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INTP Mencatatkan Kinerja Positif di Q1 2019  

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk mencatatkan 
pertumbuhan penjualan pada Q1 2019 sebesar 8.53% menjadi 
Rp3.73 triliun yang ditopang oleh peningkatan penjualan 
semen sebesar 11.89% menjadi Rp3.36 triliun. Segmen 
penjualan semen masih menjadi kontributor utama sebesar 
90.07% terhadap pendapatan INTP Q1 2019. Laba bersih pada 
Q1 2019 turut meningkat 50.21% seiring meningkatnya 
pendapatan. Marjin EBITDA meningkat dari 16.3% menjadi 
18.9% didorong oleh peningkatan ASP hingga 8%, peningkatan 
volume penjualan 2%, penurunan biaya penggunaan fuel and 
power -5.6%, dan efisiensi biaya logistik.  

 

Tantangan Emiten Produsen Semen Tahun 2019 

Tantangan yang dihadapi oleh emiten - emiten produsen 
semen pada tahun ini adalah melemahnya permintaan semen 
dalam negeri dan besarnya beban keuangan menekan 
profitabilitas yang dikantongi emiten produsen semen. Pasar 
semen domestic saat ini dilanda kelebihan pasokan sebanyak 
43 juta ton. Rata-rata utilization selama 4 tahun terakhir 
tercatat sebesar 64.8%, mengalami penurunan cukup tajam 
sejak tahun 2015 yang masih sebesar 80.1% Akibatnya 
persaingan antar produsen semakin ketat ditambah dengan 
banyaknya merek.  

 

INTP INCAR PERTUMBUHAN VOLUME PENJUALAN 4% 

Diperkirakan di tahun 2019, INTP akan mencatatkan kenaikan 
pendapatan 9.20% yoy menjadi Rp16,587,789 juta   didorong 
meningkatnya kapasitas volume penjualan 19,934.72 juta ton, 
tumbuh 4% dibandingkan tahun sebelumnya sebesar 19,168 
juta ton. Seiring meningkatnya pendapatan, laba bersih INTP 
diproyeksi akan meningkat 51.5% yoy menjadi  1.736 triliun.  

 

Harga Saham INTP di Atas Harga Wajar 

Berdasarkan metode Discounted Cash Flow (DCF), dengan 
asumsi WACC 11.25% dan terminal growth 5.00%, kami 
mendapatkan harga wajar sebesar Rp18,632 per saham 
dengan tingkat PER dan PBV FY 2019 masing-masing sebesar 
51.90x dan 3.04x dibandingkan rata-rata industrinya sebesar 
39.04 x dan 1.92x. Kami rekomendasikan HOLD dengan 
potensial downside 8.33%. 
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Exhibit 2. Income Statement 

Exhibit 1. Balance Sheet 
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Source : Company and Profindo estimates 

 

 

 

 

 

Exhibit 3. Financial Ratio 

 

Exhibit 4. Tingkat permintaan semen di pasar  
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Source : Company and Profindo estimates 

 

 

 

 

 

 
Source : Company and Profindo estimates 
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Exhibit 5. Marjin Keuntungan INTP 
 

Exhibit 6. Perbandingan Capex dan Sales INTP 
 

Exhibit 7. Pendorong Penjualan INTP 
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Profindo Stock Rating 
BUY : The share price is expected to increase by 20% or more 

ACCUMULATE: The share price is expected to increase at least by 10% 
HOLD : The share price is expected to move within range of +/- 10% 

REDUCE: The Share price is expected to decline within range of 10% - 20% 
SELL : The share price is expected to decline by more than 20% 

 
 
 
 
DISCLAIMER 
This research report is prepared by PT PROFINDO SEKURITAS INDONESIA for information purposes only and is not to be used or considered 
as an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. The report has been 
prepared without regard to individual financial circumstance, need or objective of person to receive it. The securities discussed in this report 
may not be suitable for all investors. The appropriateness of any particular investment or strategy whether opined on or referred to in this 
report or otherwise will depend on an investor’s individual circumstance and objective and should be independently evaluated and 
confirmed by such investor, and, if appropriate, with his professional advisers independently before adoption or implementation (either as 
is or varied). 
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